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Vorteil Gläubiger

• Loan-to-own Strategien
– Umgehung des Übernahmerechts?

• Credit-default-swaps (CDS)
– Insbesondere der net-short-creditor der 

verdient an der Pleite seines Gläubigers
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Vorteil Schuldner

• Johnson & Johnson  Baby Puder
• Purdue Pharma Sackler Familie
• 3M  Ohrstöpsel für Soldaten
• Etc., etc. nächstes Blatt ....

•  Insolvenz zur Haftungsbegrenzung



Universitätsprofessor a.D. Dr. Christoph G. Paulus, LL.M. (Berkeley) 407.11.2023

Vorteil Schuldner oder Gläubiger?
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Fragestellung
• (1) Gläubiger drängen ihren bislang solventen 

Schuldner gezielt in ein Insolvenzverfahren, weil sie 
dann davon profitieren.

• (2) Quicklebendige Unternehmen nutzen - perfekt 
maßgeschneidert - ein Insolvenzverfahren, um sich von 
einer Produkthaftung (allgemeiner: von einer Haftung) 
zu befreien. Ist das der viel beschworene fresh start? 
Oder ist das ein mieses Spiel mit berechtigten Belangen 
der Gläubiger? 

•  Ab wann ist die Nutzung eines Insolvenzverfahrens 
missbräuchlich bzw. wann schwindet das 
Rechtsschutzbedürfnis?
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Reaktionen bislang

• Schweiz: Bundesgesetz zur Bekämpfung des 
missbräuchlichen Konkurses  u.a. Untersagung 
von Mantelhandel, Erweiterung der 
Quarantänevorschriften, etc.

• Klarstellung von S.Pritchard (Direktorin der 
englischen Financial Conduct Authority): (when 
making use of legal options to limit their 
liabilities, firms) “still have a responsibility to 
treat their customers fairly”. “We will take action 
against firms that don’t meet this obligation.” 
Zitiert nach Bloomberg News vom 25.1.2022.
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Lösungen ???

• Insolvenzrecht setzt einen Schuldner voraus, der 
nach den Eröffnungstatbeständen insolvent ist.

• Weniger banal ist die Frage, ob der Auslöser der 
Insolvenz eine Rolle spielt – falls ja, welche?

• Ist die InsO nur für unverschuldete Insolvenzen 
geschrieben?

• Löst die InsO nur das Schu-Gl-Problem? Ist sie 
eine „class action“ der ZV?

• Gilt für präventive Restrukturierungen dasselbe 
wie für die InsO?
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Prof. (a.D.) Dr. Christoph G. Paulus, LL.M. (Berkeley)
Of Counsel, White & Case, Berlin

Ass. Member of South Square, London
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